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上市公司盈利能力评价

摘要：盈利能力是企业营销能力、获取现金能力、降低成本能力及规避风险能力等的综合体现，因此上市公司的盈利能力是市场投资者和经营者非常关注的热点问题，也是金融、投资领域中一个不容忽视的重要方面。本文从上市公司的当前盈利性、获现性和未来成长性三个方面着手，选取相应的财务指标，并采用层次分析法来客观、准确地确定各指标的相对权重，在此基础上构建上市公司盈利能力综合评价模型，并运用该模型对2009年上海证券交易所的5家酒业公司进行实证分析。
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Evaluation of the Profitability of Listed Companies

Abstract: Profitability is one of the most important indexes in reflecting the performance of listed companies and it has coherences with investors, creditors and other stakeholders. So, there is great significance to rationally evaluate the earning quality conditions of the listed companies. This article employs the description method to evaluate the quality of earnings from the persistence, cash flow and reality. It designs a structural model of indexes systems and determines the importance of each index in light of their affect to the profitability of listed companies by using AHP method. Then the model provided by the research will be applied to evaluate the profitability of five wine companies of Shanghai stock exchange in 2009.
Key words: listed companies; profitability; evaluation index; AHP method
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1  引  言

上市公司是向社会公开发行股票而筹资成立的特殊企业，它在金融市场筹集资金，必须公开披露会计信息资料，使投资者能够详细地了解企业的财务状况、盈利能力、偿债能力、发展前景等[1]。股票投资者为了获取预计的利润、增加收入或……

2  盈利能力评价概述

2.1  盈利能力概念

企业的盈利能力，是指企业在一定时期内利用各种可获取的经济资源赚取利润的能力，也称为企业的资金或资本增值能力……

2.2  研究意义 

盈利能力是企业赖以生存的首要标志，自然而然成为经营者、投资者、债权人和其他利益相关者共同关心的焦点。对于上市公司而言……

3  企业盈利能力的影响因素分析
要考察企业的经营绩效和盈利状况，应该首先了解决定盈利水平的各种因素。对于企业来说，盈利能力的变动受多方面因素的影响，大体上可以分为内部因素和外部因素两种……

4  企业盈利能力评价指标体系的构建研究
4.1  企业盈利能力评价指标确立的一般原则

整个综合评价指标体系模式从元素到构成整体都必须合理、科学，能有效反映企业的盈利状况……

4.2  企业盈利能力评价指标的选择

4.3  企业盈利能力评价方法

由于影响企业盈利能力的因素非常多，不同的指标所反映的侧重点也各不相同，所以我们一般采用综合评价法分析企业的盈利能力……

4.3.1  构建上市公司盈利能力综合评价层次结构

企业的当前盈利性显然对于企业的综合盈利能力而言是极其重要的，而企业因盈利而实际获得的现金则为企业提供了真正的盈利保障……

4.3.2  构造两两比较判断矩阵

根据所建立的递阶层次结构体系，以上一层元素为准则，将下一层受其支配的各元素按其对上一层准则的重要程度进行两两比较……

4.3.3  计算单一准则下元素相对排序的权重W以及一致性检验

求解权值的方法很多，本文采用方根法，其计算步骤是……

4.3.4  计算层次总排序及其一致性检验

计算……

4.3.5  构建上市公司盈利能力综合评价的基本模型

1．评价指标数据的无量纲化

由于不同的指标可能数值集中区域会有所不同，为了消除由此产生的……

2．上市公司盈利能力综合评价模型的建立

上市公司的盈利能力综合评价值……

5  实证分析

现从上海证券交易所网站选取5家饮酒类上市公司，采用本文设计的上市公司盈利能力综合评价的基本模型对他们的盈利能力进行分析……
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